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NYTTJANDE AV TECKNINGSOPTIONER SERIE TO 12
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Alligator Bioscience
Alligator i korthet

Alligator ar ett bioteknikbolag i klinisk fas som
utvecklar antikroppsbaserade lakemedel for
cancerbehandling. Alligator ar specialiserat
pa utveckling av tumorriktade
immunterapier, agonistiska mono- och
bispecifika antikroppar, med fullt fokus pa
huvudkandidaten mitazalimab.

Mitazalimab - Langsiktig 6verlevnad i
bukspottkortelcancer

Bukspottkdrtelcancer ar fortfarande en av de
dodligaste maligniteterna, med begransade
behandlingsalternativ. och en femars-
overlevnad pa under 10%. Prognosen ar
sarskilt dalig vid metastaserande
bukspottkortelcancer, dar standard-
behandlingar ofta endast ger blygsamma
fordelar. Detta understryker det akuta
behovet av nya, immunbaserade
behandlingar som kan foérbattra de
langsiktiga resultaten.

Mitazalimab ar en CD40-riktad antikropp som
aktiverar dendritiska celler for att driva fram
tumorspecifika T-cellssvar. Den lokaliserade
immunaktiveringen kan forbattra bade
immun- och kemoterapieffekten genom att
gora tumodren mer lattillganglig.
Mitazalimabs starka sakerhetsprofil gor det
dessutom val lampat for kombination med
intensiv.kemoterapi, vilket gor det till en
lovande kandidat for behandling av
metastaserad bukspottkortelcancer.

OPTIMIZE-1 - en fas 3-férberedande studie

OPTIMIZE-1 ar en dppen, multicenter fas 2-
studie som utvarderar mitazalimab i
kombination med standardbehandling med
kemoterapi, mMFOLFIRINOX, i tidigare
obehandlad spridd bukspottkdrtelcancer.
Data frdn 57 patienter visar att
kombinationen ger betydande och varaktiga
Overlevnadsfordelar jamfoért med enbart
kemoterapi. | februari 2025 rapporterade
Alligator fortsatt lovande 6verlevnadsdata for
mitazalimab vid 24 manaders uppféljning,
data som sarskiljer mitazalimab fran manga

andra lakemedelskandidater under klinisk
utvardering.

e 24-manadersoverlevnaden var 29,4%, en
trefaldig forbattring jamfort med de ~8%
som forvantas med enbart FOLFIRINOX.

e Median overall survival (mOS) var 14,9
manader, jamfért med 11,1 manader for
FOLFIRINOX och NALIRIFOX.

¢ Objective response rate (ORR) var 42,1%
(bekraftad) och 54,4% (obekraftad).

e Median duration of response (DoR) var
12,6  manader, Vvilket Overtraffade
historiska siffror for FOLFIRINOX (5,9
manader) och NALIRIFOX (7,3 manader).

e Efter 24 manader stod 9% av patienterna
kvar pa behandling, med den langsta
behandlingstiden pa 32 manader.

Mitazalimab  beviljades Orphan  Drug
Designation for bukspottkdrtelcancer i bade
USA (maj 2023) och EU (augusti 2023).

Regulatoriska framsteg och fas 3-
forberedelser

Baserat pa vagledning fran FDA och
europeiska lakemedelsmyndigheter har
Alligator etablerat en tydlig regulatorisk vag
till  godkannande, vilket bekraftar att
OPTIMIZE-1 &r en fas 3-studie och att de icke-
kliniska och CMC-data som tagits fram ar
giltiga.

Som svar pd FDA:s riktlinjer har Alligator
genomfort ytterligare doskaraktariseringar
som en del av OPTIMIZE-1. Nyligen
offentliggjorda data stoder 900 pg/kg som
den rekommenderade dosen i fas 3.

Alligator har fatt regulatoriska bekraftelser
fran FDA och tyska PEI att utformningen av
den planerade globala fas 3-studien kommer
att stédja framtida BLA- och MAA-
ansokningar. FDA har ocksd bekraftat att
Alligators genomférda och planerade CMC-
aktiviteter stodjer fas 3-utvecklingen, och
GMP-tillverkningen har inletts i enlighet med
detta.



Kommande aktiviteter

Alligator forbereder sig for att inleda den
globala fas 3-studien under H2 2025, med
potential for ett accelererat godkannande sa
tidigt som 2030. Partnerskapsdiskussioner
pagar for att stodja genomfdrandet av denna
avgorande studie.

Externt intresse

Under 2024 har data for mitazalimab
presenterats vid valrenommerade
vetenskapliga konferenser, sdsom arsmoten
fér AACR och ASCO, samt vid ESMO Gl. | juni
2024 publicerades resultat fran OPTIMIZE-1 i
den renommerade vetenskapliga tidskriften
The Lancet Oncology. Denna publicering ser
Alligator som en validering i det starka
intresset for mitazalimabs potential i
bukspottkortelcancer. Utover
huvudindikationen stodjer mitazalimabs
verkningsmekanism och kliniska profil aven
dess potential inom andra svarbehandlade
solida tumorer.

Det hogkvalitativa datapaketet och den
vaxande mangden kliniska bevis har starkt
Alligators  position i de  pagdende
diskussionerna med potentiella partners.
Dessa anstrangningar ar centrala for
Alligators strategi att driva mitazalimabs
utveckling framat genom  strategiska
samarbeten som kan maximera det
langsiktiga vardet.

ATOR-4066 - nasta generations
bispecifika CD40-agonist

ATOR-4066 ar en bispecifik antikropp
utvecklad av Alligator Bioscience, utformad
som en nasta generations efterfoljare till
mitazalimab. Genom att rikta in sig pa bade
CD40 och CEACAMS5 - ett protein som
dveruttrycks i vissa tumorer, t.ex. kolorektal
cancer, magcancer och icke-smacellig
lungcancer - syftar ATOR-4066 till att
forstarka tumorspecifik immunaktivering
samtidigt som risken for biverkningar i frisk
vavnad minimeras. Prekliniska studier har
visat att ATOR-4066 Vvillkorligt aktiverar
immunceller i nadrvaro av CEACAMS, vilket
leder till kraftfull anti-tumdérrespons, bland

annat fullstandig tumd&rregression i modeller
med varierande nivaer av CEACAMS5-uttryck.
Dessa resultat stoder dess potential som
bade monoterapi och i kombination med
checkpointhammare, vilket utgér en lovande
vag for behandling av CEACAMS5-uttryckande
tumorer.

Partnerskap
ALG.APV-527

ALG.APV-527 ar en bispecifik antikropp som
samutvecklats av Alligator och Aptevo
Therapeutics sedan 2017. Molekylen ar en sa
kallad T-cell engager som kombinerar en
tumorriktad doman (5T4) med en
immunstimulerande doman (4-1BB),
utformad for att aktivera immunceller endast
vid samtidig inbindning till bada malen -
vilket sakerstaller tumorspecifik aktivitet och
minimerar risken fér biverkningar i frisk
vavnad.

ALG.APV-527 utvarderas for narvarande i en
pagdende klinisk fas 1-studie pa patienter
med avancerade solida tumorer. Inledande
data har visat en gynnsam sakerhetsprofil,
biologisk aktivitet som dverensstammer med
dess verkningsmekanism och tidiga tecken
pa klinisk aktivitet.

HLX22

Alligator har en agarandel i det monoklonala
HER2-antikroppen HLX22, som ursprungligen
licensierades till koreanska AbClon och sedan
vidareunderlicensierades il kinesiska
Shanghai Henlius Biotech Inc. HLX22
utvarderas for narvarande i flera HER2-
positiva cancerformer. En fas 2-studie pa
magsackscancer  forvantas  slutféras i
december 2025; en andra fas 2-studie pa
brostcancer inleddes i april 2025. Henlius har
ocksa erhallit FDA:s IND-godkannande for att
inleda fas 3 pa magsackscancer.

Alligator ar inte direkt involverat i nuvarande
utvecklingsaktiviteter, har inga overhead-
kostnader och har ratt till 35 procent av de
licensintakter som AbClon erhdller enligt
underlicensavtalet - vilket ger en langsiktig
vardepotential utan ytterligare investeringar.



Marketsoversikt

Med den fortsatta okningen av
cancerdiagnoser runt om i varlden okar
ocksa behovet av mer effektiva behandlingar.
Cancer beror oss alla, antingen direkt eller
genom dess inverkan pa vara familjer. Det
finns ett stort behov av terapier som pa ett
sakert satt kan kombinera immunterapier
och andra former av cancerbehandlingar, for
att behandla, eller méjligen till och med bota,
cancer.

Marknaden fér onkologi

Det vaxande antalet cancerfall avspeglas i de
stigande kostnaderna. Ar 2021 uppgick
forsaljningen av onkologiska lakemedel till
280 miljarder USD, med prognoser som nar
480 miljarder USD ar 2028 och 680 miljarder
USD ar 2030. Alligator beddmer att nya
immunterapier kommer att vara centrala for
framtida behandlingar. Ar 2020 stod onkologi
for 14 procent av lakemedelsmarknaden och
forvantas vaxa till 23 procent ar 2026.

Marknaden fér immunonkologi

Immunonkologi (10) syftar till att aktivera
immunsystemet i kampen mot cancer. 10
marknaden forvantas vaxa med 21 procent
per ar och nad 140 miljarder USD ar 2027. Sa
kallade checkpointhammare, sasom
Keytruda®, Opdivo®, Tecentriq® och Yervoy®,
férvantas tillsammans generera intdkter om
88 miljarder USD vid samma tidpunkt.

Till skillnad fran smamolekylara generika
utsatts biologiska lakemedel for betydligt
mindre direkt konkurrens, eftersom
biosimilarer ar komplicerade att producera.
Kliniska studier kravs for att pavisa
likvardighet - sarskilt for agonistiska
antikroppar sasom de Alligator utvecklar, dar
terapeutisk effekt kan bero pa
tillverkningsprocessen.

Marknaden foér bukspottkoértelcancer

Alligators huvudkandidat, mitazalimab, ar
inriktad pa bukspottkdrtelcancer, dar cirka
495 000 nya fall registreras globalt varje ar.
Endast 20 procent av patienterna ar aktuella
for kirurgi, for 6vriga ar prognosen fortsatt
dyster. Mediandverlevnaden utan
behandling ar cirka sex manader, och
kemoterapi kan forlanga den till 9-11
manader.

Vanligt férekommande  forsta linjens
behandlingar inkluderar:

e Gemcitabin + nab-paclitaxel:
Mediandverlevnad 8,1 manader;
behandlingssvar 23%

e FOLFIRINOX: Medianoverlevnad 11,1
manader; behandlingssvar 31%

¢ NALIRIFOX: Medianoverlevnad 11,1
manader; behandlingssvar 41,8%.
Godkand i borjan av 2024 efter NAPOLI-
3-studien

Marknaden for bukspottkortelcancer
férvantas vaxa med 11,6 procent i CAGR till
5,5 miljarder USD ar 2029, drivet av nya
terapier och biologiska lakemedel.

Alligator férutser att FOLFIRINOX kommer att
bli den nya férstahandsbehandlingen i USA,
vilket innebar en dkad potentiell patientbas
for mitazalimab. Toppforsaljningen for
mitazalimab uppskattas kunna uppga till upp
till 1,5 miljarder USD arligen, enbart i forsta
linjens behandling, beroende pa kliniska
resultat och marknadsfaktorer.

Marknadstrender

e Okande antal anvandningsomraden for
immunterapi

e Behov av kombinationsbehandlingar
e Samarbeten mellan Idakemedelsbolag
e Demografisk utveckling

o Okade utgifter och investeringar

e Forbattrad tillgdng till lakemedel



Nagra ord fran var VD

“Mitazalimab fortsétter att visa potential att bli en banbrytande
behandling vid spridd bukspottkértelcancer - en sjukdom med fé
alternativ och ett stort behov av nya behandlingsméjligheter. Med en
trefaldig  férbdttring  av  24-manaderséverlevnaden,  starka
sdkerhetsdata och tydlig regulatorisk vdgledning frdn bdde FDA och
europeiska myndigheter, tar vi nu nésta steg mot en global fas 3-studie
med en strategisk partner. Utvecklingskraften bakom mitazalimab ér
starkare én ndgonsin, och den kommande teckningsperioden fér TO 12
ger en mdéjlighet att vara delaktig i detta avgdrande skede fér att féra
en efterldngtad behandling ndrmare patienterna.”

Seren Bregenholt,
CEO

Sammanfattning av teckningsoptionerna

Villkor och anvisningar

Ett tusen (1 000) teckningsoptioner av serie TO 12 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till
en teckningskurs motsvarande sjuttio (70) procent av den volymvagda genomsnittskursen for
Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under perioden 11 - 28 april 2025. Teckningskursen har
faststallts till 3,68 kronor per aktie, baserat pa den volymvagda genomsnittskursen for bolagets
aktie under ovanstdende period. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna ska ske
under perioden 5 - 19 maj 2025. Teckningsoptioner av serie TO 12 som inte avyttras senast den
15 maj 2025 eller utnyttjas senast den 19 maj 2025 forfaller utan varde. Nar det galler
teckningsoptionerna av serie TO 13 kommer Alligator att aterkomma med mer information nar vi

narmar oss prissattningsperioden.

Offentliggérande av utfall

Utfallet av TO 12 kommer att offentliggdras via
pressmeddelande omkring den 21 maj 2025.

Anvandning av emissionslikviden

Om teckningsoptionerna av serie TO 12
nyttjas fullt ut kommer Bolaget att tillféras en
bruttolikvid om cirka 72,3 miljoner kronor
fére emissionskostnader.

Alligator kommer att anvanda likviden for
allmanna foretagsandamal, for att stodja
utvecklingen av mitazalimab mot fas 3 och for
att arbeta med att sakra ett partnerskap for
mitazalimab. Likviden kommer ocksa att
anvandas for aterbetalning av 1dn. Den exakta
fordelningen av emissionslikviden kommer att
bero pa utfallet av teckningsoptionerna av serie
TO 12.

Aktier, aktiekapital och utspadning

Om samtliga teckningsoptioner av serie TO 12
nyttjas fullt ut kommer bolagets aktiekapital att
6ka med cirka 15 716 615,2 SEK till totalt cirka

29 240 996,8 SEK. Antalet aktier i bolaget
kommer att 6ka med 19 645 769 aktier till totalt
36 551 246 aktier. Detta innebar en
utspadningseffekt om cirka 53,7 procent.

Nyttjande av teckningsoptioner
Férvaltarregistrerad - (depad)

Teckning och betalning genom utnyttjande av
teckningsoptioner ska ske i enlighet med
instruktioner  fran  respektive  forvaltare.
Vanligen kontakta din forvaltare for ytterligare
information. Detta bor ske i god tid da olika
forvaltare har olika handlaggningstider.

Direktregistrerad - (Virdepapperskonto)

Ingen emissionsredovisning eller
betalningsinstruktioner kommer att skickas ut.
Anmalan gors via anmalningssedel som finns
tillgdnglig pa Vator Securities och Alligator
Biosciences hemsidor. Betalning sker i enlighet
med instruktionerna pa anmalningssedeln.
Bade anmalningssedel och betalning ska vara
Vator Securities tillhanda senast kl. 15.00 CEST
den 19 maj 2025.



Villkor och anvisningar

1 3,68 SEK 72,3 MSEK
Ny Aktie Teckningskurs Likvid

70% av aktiens Full tecknings av
VWAP mellan teckningsoptioner
11 - 28 April 2025 serieTO 12 kommer
6ka antalet aktier
med 19,645,769
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