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Varningar

Prospektet har upprattats med anledning av inbjudan till teckning av units i Bolaget bestdende av stamaktier (ISIN-kod
SE0024173637), teckningsoptioner serie TO 15 (ISIN-kod SE0029976596) och teckningsoptioner serie TO 16 (ISIN-kod SE0029976604),
samt upptagandet till handel av stamaktier, teckningsoptioner serie TO 15 och teckningsoptioner serie TO 16 pa Nasdaqg Stockholm
(inklusive eventuella stamaktier, teckningsoptioner serie TO 15 och teckningsoptioner serie TO 16 som kan komma att utges som
garantiersattning till emissionsgaranter i Foretradesemissionen). Bolagets stamaktier har kortnamnet (ticker) ATORX och &r upptagna
till handel pa Nasdaq Stockholm.

Registrerat foretagsnamn: Alligator Bioscience AB
Org.nr: 556597-8201

LEI-kod: 549300E15VIOMB7LXV19

Adress: Medicon Village, Scheeletorget 1, 223 81 Lund
Vaxel: + 46 (0)46 540 82 00
www.alligatorbioscience.se

Finansinspektionen

Adress: Box 7821, 103 97, Stockholm
Véxel: +46 (0)8 408 980 00
www.fi.se

31 augusti 2026

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i Vardepapperen bor baseras
pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida.

Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

| talan som vécks i domstol angdende informationen i detta Prospekt kan den investerare som &r kdrande enligt nationell ratt bli
tvungen att sta for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med
de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nér de 6verviger att investera i sadana vardepapper.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar
emittent av
vérde-
papperen?

Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige med sate i Lunds kommun. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i
enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod &r 549300E15VIOMB7LXV19.

Emittentens huvudsakliga verksamhet

Alligator ar ett bioteknikbolag som historiskt har inriktat sig pa tumérriktad immunonkologi. Efter en strategisk omorientering
prioriterar Alligator nu vérdet av sitt ekonomiska intresse i HLX22, en monoklonal antikropp mot HER2 som utvecklas av Shanghai
Henlius Biotech Inc. (“Henlius”), fran vilken Alligator har ratt till en andel av intdkterna utan att behova sta for utvecklingskostnaderna.
Bolaget har avbrutit den vidare interna utvecklingen av sin ledande kandidat mitazalimab och stravar efter att utlicensiera eller avyttra
tillgangen.

Emittentens stérre aktiedgare

Tabellen nedan visar de registrerade aktiedgare som direkt eller indirekt har ett aktieinnehav i Bolaget som motsvarar fem (5) procent
eller mer av antalet aktier och roster, enligt uppgift fran Euroclear Sweden AB per den 30 juni 2026 och dérefter av Bolaget kdnda
forandringar. Det finns ingen enskild aktiedgare som innehar mer &n fem (5) procent av antalet aktier och roster.

Namn Antal stamaktier* Andel av aktiekapital och roster
Avanza Pension 73 019 565 11,63%
Ovriga aktiedgare 555 087 283 88,3%
Totalt 628 106 848 100%

* Samtliga utestdende aktier i Bolaget &r stamaktier.

Styrelsen i Bolaget kdnner inte till nagra aktiedgaravtal, andra 6verenskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kdnner till finns inte heller nagra ytterligare 6verenskommelser eller
motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av
nagon enskild part eller flera parter i samforstand.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Bolagets styrelse bestar av styrelseordférande Hans-Peter Ostler och de bolagsstimmovalda styrelseledamoterna Denise Goode, Jorg
Moller och Anna Térner, samt Karin Nordbladh (arbetstagarrepresentant).

Bolagets ledning bestar av Sgren Bregenholt (verkstallande direktor) och Johan Giléus (Chief Financial Officer).

Vid &rsstimman 2026 omvaldes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till Bolagets revisor. Ola Bjarehall &r huvudansvarig revisor. Ola
Bjarehall &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.


http://www.alligatorbioscience.se/
http://www.fi.se/

Finansiell
nyckel-
information om
emittenten

Specifika
nyckelrisker for
emittenten

Den finansiella informationen nedan for rakenskapsaret 2025 (med jamforelsesiffror for rakenskapsaret 2024) har hamtats fran
Alligators arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2025, som har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU och reviderats av Bolagets revisor. Den finansiella informationen nedan for
perioden januari — juni 2026 (med jamforelsesiffror for motsvarande period 2025) har hdmtats fran Koncernens delarsrapport for
perioden januari — juni 2026, som har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen (1995:1554).

Delarsrapporten har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av Bolagets revisor.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

TSEK Jan-dec 2025 Jan-dec 2024 Jan-juni 2026 Jan-juni 2025
Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Summa rorelseintdkter 6421 59712 386 5523
Rérelseresultat -105 826 -229141 -53975 -65 988
Nettoresultat -51 350 -233890 -36 384 -10 038
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK)* -1,87 -318,53 -0,06 -0,69

* Den historiska finansiella informationen avseende posten resultat per aktie for helaret 2024 har omréknats av Bolaget (och reviderats av Bolagets revisor)

till foljd av genomford sammanléggning av aktier under april 2025.

Koncernens rapport 6ver finansiell stdllning i sammandrag

TSEK 31 dec 2025 31 dec 2024 30 juni 2026 30 juni 2025
Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat

Totala tillgangar 110603 104 338 65115 86 230

Totalt eget kapital 6 859 -130 588 3328 -34 729

Koncernens kassaflédesanalys i ssmmandrag

TSEK Jan-dec 2025 Jan-dec 2024 Jan-juni 2026 Jan-juni 2025
Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Kassaflode fran den lopande verksamheten -155 985 -221778 -52 632 -12 991
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2206 - - 2206
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 152591 220623 7 146 62 702

Anmdrkning fran Bolagets revisor

| revisionsberattelsen avseende arsredovisningen for rakenskapsaret 2025 har Bolagets revisor lamnat féljande kommentar under
rubriken “Vésentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift”: ”Vi vill fdsta uppmdrksamheten pd
forvaltningsberdttelsen i drsredovisningen, under avsnittet Finansiell stdllning pa sidan 38-39 och i not 36, ddr det framgdr att ett
arbete med fortsatt finansiering av verksamheten pdgdr, vilket innebdr att det inte finns en sdkerstdlld finansiering per avgivandet av
denna drsredovisning. Detta forhdllande tyder pa att det finns en vdsentlig oséikerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
foretagets férmdga att fortsdtta verksamheten. Vi har inte modifierat vart uttalande pd grund av detta.”

Risker relaterade till beroende av HLX22

Efter den strategiska omorienteringen &r Alligators enda huvudsakliga vardedrivare dess royaltyintresse i HLX22, en anti-HER2-
antikropp som utvecklas av Henlius. Bolaget har ingen kontroll 6ver HLX22:s kliniska utveckling, regulatoriska strategi eller
kommersialisering. Om fas 3-studien misslyckas, regulatoriskt godkannande inte erhalls eller kommersialiseringen inte &r framgangsrik,
skulle Alligators framtida intaktsstrém elimineras, vilket allvarligt paverkar Bolagets finansiella stallning.

Risker relaterade till framtida intikter samt forsiljning/licensiering av likemedelskandidater

Alligators framtida intakter forvantas framst besta av royalties fran HLX22 (effektiv royalty pa upp till 1,75 procent pa nettofdrsaljning),
med forsta royalties forvdantade fran omkring 2030 under férutsattning av framgangsrika fas 3-resultat, regulatoriska godkdannanden
och kommersialisering. Det finns en risk att fas 3-studien inte visar tillracklig effektivitet eller sdkerhet, att regulatoriskt godkdnnande
fordrojs eller nekas, eller att produkten inte nar kommersiell framgang, vilket skulle férhindra eller avsevart fordroja forvantade
royaltyintdkter. Dartill avser Bolaget utlicensiera eller avyttra mitazalimab under 2026. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas attrahera
kopare eller licenstagare, eller att en sddan transaktion genomfors pa ogynnsamma villkor.

Risker relaterade till konkurrens

Bolaget dr utsatt fér konkurrensrisk genom sitt royaltyintresse i HLX22, da flera stora likemedelsféretag utvecklar konkurrerande HER 2-
positiva magcancerbehandlingar som kan vara mer effektiva, sdkrare eller mer prisvéarda, vilket potentiellt kan begrdnsa HLX22:s
marknadsandel. Dartill har det féranderliga konkurrenslandskapet inom bukspottkértelcancer, inklusive framvéxten av RAS(ON)-
hammare, bidragit till att mitazalimab lades ner och kan paverka Bolagets méjlighet att utlicensiera eller avyttra den pa gynnsamma
villkor.

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

Bolaget dr beroende av att Foretradesemissionen tecknas i tillrdcklig utstrackning for att sakra likviditet for planerad verksamhet. Om
teckningsgraden ar otillracklig, eller om framtida teckningsoptionsutnyttjanden inte genererar forvantat kapital, finns det en risk att
tillgdngliga medel inte racker tills HLX22 nar kommersialisering och genererar royaltyintdkter. Bolaget kan da komma att behéva soka
ytterligare finansiering pa potentiellt ogynnsamma villkor, eller genomféra ytterligare kostnadsminskningar som kan paverka dess
formaga att uppratthalla den minimala organisation som kravs for att 6vervaka HLX22 eller driva utlicensiering eller avyttring av
mitazalimab pa fordelaktiga villkor.



NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Viardepapperens
viktigaste
egenskaper

Var kommer
vardepapperen
att handlas?

Vilka
nyckelrisker ar
specifika for
vérdepapperen?

Vidrdepapperstyp, kategori och ISIN

Foretradesemissionen avser emission av hogst 3 140 534 240 units, bestdaende av stamaktier, teckningsoptioner serie TO 15 och
teckningsoptioner serie TO 16. Aktier i Bolaget kan utges i tva aktieslag, stamaktier och aktier av serie C (”C-aktier”). Bolagets
stamaktier har ISIN-kod SE0024173637, ar upptagna till handel pad Nasdaq Stockholm och har kortnamnet ATORX. Per dagen for
Prospektet finns det endast stamaktier utgivna i Bolaget.

Vidrdepapperens valuta, nominella virde och antal

Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK). Bolagets aktiekapital uppgar per dagen fér Prospektet, efter beslut om minskningar
av aktiekapitalet vid den extra bolagsstamman den 26 augusti 2026, till 3 140 534,24 SEK fordelat pa 628 106 848 stamaktier,
innebarandes ett kvotvarde per aktie om 0,005 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Genom Foretradesemissionen kan hogst 6 281
068 480 stamaktier, hogst 3 140 534 240 teckningsoptioner serie TO 15 och hogst 3 140 534 240 teckningsoptioner serie TO 16 komma
att utges.

Teckningsoptionerna serie TO 15 har kortnamn ATORX TO 15 och ISIN-kod SE0029976596. En (1) teckningsoption serie TO 15
berattigar till teckning av en (1) ny stamaktie i Bolaget till ett I6senpris motsvarande sjuttio (70) procent av den volymvagda
genomsnittskursen for Bolagets stamaktie pd Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 16 december 2026 till och med
den 4 januari 2027, dock lagst det hogre av aktiens kvotvarde eller 0,01 SEK (dar teckningskursen alltid ska avrundas till narmaste
heltal 6re). Teckning av stamaktier med st6d av teckningsoptioner serie TO 15 sker under perioden fran och med den 8 januari 2027
till och med den 22 januari 2027.

Teckningsoptionerna serie TO 16 har kortnamn ATORX TO 16 och ISIN-kod SE0029976604. En (1) teckningsoption serie TO 16
beréttigar till teckning av en (1) ny stamaktie i Bolaget till ett I6senpris motsvarande sjuttio (70) procent av den volymvéagda
genomsnittskursen for Bolagets stamaktie pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 17 december 2027 till och med
den 3 januari 2028, dock lagst det hogre av aktiens kvotvarde eller 0,01 SEK (dar teckningskursen alltid ska avrundas till ndrmaste
heltal ére). Teckning av stamaktier med stdd av teckningsoptioner serie TO 16 sker under perioden fran och med den 7 januari 2028
till och med den 21 januari 2028.

Aktierna och teckningsoptionerna i Féretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan fér Foretradesemissionen
ar SEK.

Rdttigheter som sammanhdnger med virdepapperen

Varje stamaktie beréttigar till en (1) rést och varje C-aktie beréttigar till en tiondels (1/10) rost vid bolagsstimma i Bolaget. Vid
bolagsstimman far varje rostberattigad rosta for det fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier utan begransning i rostratten.
Per dagen for Prospektet finns det endast stamaktier utgivna i Bolaget.

Varje stamaktie medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. C-aktier berattigar inte till
vinstutdelning, men beréattigar vid Bolagets upplosning till lika del i Bolagets tillgdngar som 6vriga aktier, dock inte med hogre belopp
&n vad som motsvarar aktiens kvotvarde. Ratt till utdelning tillfaller den som pa faststalld avstamningsdag &r inford i aktie boken och
ar antecknad i avstamningsregistret.

Beslutar Bolaget att emittera nya stamaktier och C-aktier, mot annan betalning &n apportegendom, ska dgare av stamaktier och C-
aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier innehavaren férut dger (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas
mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de forut dger och i den man detta inte kan ske, genom lottning. Beslutar Bolaget att
emittera endast stamaktier eller endast C-aktier, mot annan betalning dn apportegendom, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras
aktier ar stamaktier eller C-aktier, aga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de forut dger.

Vad som anges i det féregaende om aktiedgares foretradesratt ska dga motsvarande tillampning vid emission av teckningsoptioner
och konvertibler. Det finns dock inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som begransar majligheten att, i enlighet med
bestammelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Aktiernas éverlatbarhet
Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Alligator har hittills inte lamnat nagon utdelning och kommer, efter beslutet om strategisk omorientering, att fokusera pa att bibehalla
vérdet av sitt finansiella intresse i HLX22 samtidigt som Bolaget férséker utlicensiera eller avyttra mitazalimab. Om Alligator erhaller
vésentliga royaltyintakter fran HLX22, eller fran utlicensiering eller avyttring av mitazalimab, &r det styrelsens avsikt att féresld att
dylika erséttningar, med avdrag for rorelsekapitalbehov, delas ut till aktiedgarna i Alligator i form av utdelning eller genom aterkop av
aktier. | sitt utdelningsférslag kommer styrelsen att beakta Alligators mal, strategier samt atagande gentemot tredje parter vid varje
given tidpunkt tillsammans med eventuella begransningar i aktiebolagslagen.

Bolagets stamaktie handlas sedan 2016 pa Nasdaq Stockholm. De stamaktier och teckningsoptioner som tillkommit i samband med
Foretradesemissionen kommer saledes efter genomférandet av Féretradesemissionen att vara féremal for ansdkan om upptagande
till handel pa Nasdaq Stockholm.

En investering i Bolagets vardepapper ar forknippad med risker, framst de teckningsforbindelser och garantiataganden som erhallits
i samband med Erbjudandet, som uppgar till totalt cirka 58,8 MSEK, som inte &r sakrade genom forskottstransaktion, bankgaranti,
sparrmedel, pant eller liknande arrangemang. Foljaktligen finns en risk att Erbjudandet inte tecknas som planerat, vilket kan leda till
att Bolaget far mindre kapital an planerat for att finansiera sin verksamhet. Bolaget kan behdva soka ytterligare finansiering genom
framtida aktieemissioner, vilket skulle leda till utspadning for aktiedgare som inte deltar. Aktiedgare som valjer att inte delta i
Foretradesemissionen kommer att fa sitt dgande utspatt med cirka 90,9 procent, och den totala utspadningseffekten om bade
Foretradesemissionen och samtliga teckningsoptioner utnyttjas fullt ut uppgar till cirka 95,2 procent. Alligators aktiekurs har historiskt
varit volatil, och volatilitetsrisken &r sarskilt hog eftersom Bolagets framtida varde néstan helt beror pa resultatet av fas 3-studien for
HLX22. Det finns en risk att en aktiv och likvid handel med Bolagets aktier inte utvecklas eller uppratthalls, och det ar mojligt att
aktiekursen efter Foretradesemissionen kan skilja sig avsevart fran teckningskursen.



NYCKELINFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN

P& vilka
villkor och
enligt vilken
tidplan kan
jag investera i
detta
vardepapper?

Allmént

Alligators styrelse beslutade den 23 juli 2026, under forutsattning av bolagsstammans efterféljande godkdnnande, att genomféra en
emission av units med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Vid extra bolagsstdmma i Bolaget den 26 augusti 2026 beslutades att
godkanna styrelsens beslut. Foretradesemissionen omfattar hogst 3 140 534 240 units, bestadende av stamaktier, teckningsoptioner serie
TO 15 och teckningsoptioner serie TO 16.

Unitrdtter

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna units i Foretradesemissionen i forhallande till det antal stamaktier de dger pa
avstamningsdagen den 2 september 2026. For varje befintlig stamaktie erhalls fem (5) unitratter. En (1) unitratt ger ratt att teckna en
(1) unit i Alligator. Varje unit bestar av tva (2) stamaktier, en (1) teckningsoption serie TO 15 och en (1) teckningsoption serie TO 16.
Harutover erbjuds mojlighet for investerare att anmala sig for teckning av units utan stod av unitratter. Teckning kan endast ske av hela
units, vilket innebar att varken aktier eller teckningsoptioner kan tecknas var for sig.

Teckningskurs

Teckningskursen har faststallts till 0,04 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 0,02 SEK per stamaktie. Teckningsoptionerna
utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Anmaélan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska ske under perioden fran och med den 4 september 2026 till och med
den 18 september 2026 eller den senare dag som bestams av styrelsen. Anmalan om teckning av units utan stod av unitratter ska ske
under samma period. Bolaget alagger inte investerare nagra kostnader i samband med Foretradesemissionen.

Handel med unitrétter

Handel med unitratter sker pa Nasdaq Stockholm under perioden frdn och med den 4 september 2026 till och med den 15 september
2026.

Handel med BTU
Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq Stockholm fran och med den 4 september 2026 till och med den 6 oktober 2026.

Teckningsoptioner
De teckningsoptioner som ges ut i Foretradesemissionen utges vederlagsfritt och avses tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm.

En (1) teckningsoption serie TO 15 berattigar till teckning av en (1) ny stamaktie i Bolaget till ett lI6senpris motsvarande sjuttio (70)
procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets stamaktie pa Nasdag Stockholm under perioden fran och med den 16
december 2026 till och med den 4 januari 2027, dock lagst det hogre av aktiens kvotvarde eller 0,01 SEK (d&r teckningskursen alltid ska
avrundas till ndrmaste heltal 6re). Teckning av stamaktier med stdd av teckningsoptioner serie TO 15 sker under perioden fran och med
den 8 januari 2027 till och med den 22 januari 2027.

En (1) teckningsoption serie TO 16 berattigar till teckning av en (1) ny stamaktie i Bolaget till ett lI6senpris motsvarande sjuttio (70)
procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets stamaktie pa Nasdag Stockholm under perioden fran och med den 17
december 2027 till och med den 3 januari 2028, dock lagst det hogre av aktiens kvotvarde eller 0,01 SEK (d&r teckningskursen alltid ska
avrundas till ndrmaste heltal 6re). Teckning av stamaktier med stdd av teckningsoptioner serie TO 16 sker under perioden fran och med
den 7 januari 2028 till och med den 21 januari 2028.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska tilldelning av resterande units inom ramen for Foretradesemissionens hogsta
belopp ske: i forsta hand till de som tecknat units med stdd av unitratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte)
och som anmalt intresse for teckning av units utan stod av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i forhallande till det antal unitratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna units utan stod av unitratter
utnyttjat for teckning av units; i andra hand till annan som anmalt sig for teckning av units utan stod av unitréatter och for det fall tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal units som tecknaren totalt anmalt sig fér teckning av;
och i tredje hand till de som har ldmnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i proportion till sddana garantidtaganden. | den
man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Utspddning till féljd av Féretrddesemissionen

Vid full teckning i Féretradesemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 31 405 342,40 SEK till 34 545 876,64 SEK (berdknat pa
det nya kvotvardet efter de planerade aktiekapitalminskningarna som beskrivs nedan) genom utgivande av hogst 6 281 068 480 nya
stamaktier, vilket resulterar i att det totala antalet utestaende stamaktier i Bolaget kommer att 6ka fran 628 106 848 till 6 909 175 328.
Aktiedgare som vdljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer under férutsédttning att Féretradesemissionen fulltecknas att fa sin
agarandel av stamaktier utspadd med cirka 90,9 procent, men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for denna utspadning genom
att salja sina unitratter.

Om samtliga teckningsoptioner serie TO 15 utnyttjas fullt ut for teckning av nya stamaktier i Bolaget kommer aktiekapitalet att ka med
ytterligare hogst 15 702 671,20 SEK till 50 248 547,84 SEK (berédknat pa det nya kvotvirdet efter de planerade aktiekapitalminskningarna
som beskrivs nedan) genom utgivande av ytterligare hogst 3 140 534 240 stamaktier, vilket resulterar i att det totala antalet utestaende
stamaktier i Bolaget 6kar till 10 049 709 568. Aktiedgare som véljer att inte utnyttja sina teckningsoptioner serie TO 15 kommer att fa
sin dgarandel utspadd med ytterligare cirka 31,3 procent, baserat pa antalet stamaktier efter Féretraddesemissionen och fullt utnyttjande
av teckningsoptioner serie TO 15.

Om samtliga teckningsoptioner serie TO 16 utnyttjas fullt ut for teckning av nya stamaktier i Bolaget kommer aktiekapitalet att ka med
ytterligare hogst 15 702 671,20 SEK till 65 951 219,04 SEK (berédknat pa det nya kvotvardet efter de planerade aktiekapitalminskningarna
som beskrivs nedan) genom utgivande av ytterligare hogst 3 140 534 240 stamaktier, vilket resulterar i att det totala antalet utestdende
stamaktier i Bolaget 6kar till 13 190 243 808. Aktiedgare som vdljer att inte utnyttja sina teckningsoptioner serie TO 16 kommer att fa
sin dgarandel utspadd med ytterligare cirka 23,8 procent, baserat pa antalet stamaktier efter Foretradesemissionen och fullt utnyttjande
av teckningsoptioner serie TO 15 och TO 16.



Varfor
upprattas
detta
Prospekt?

Den totala utspadningseffekten i det fall bade Foretradesemissionen och samtliga teckningsoptioner serie TO 15 och TO 16 tecknas,
respektive utnyttjas, fullt ut, uppgar till cirka 95,2 procent, baserat pa antalet stamaktier efter Féretradesemissionen och fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 15 och TO 16.

Om samtliga garanter viljer att erhalla ersattning i form av units kan ytterligare hégst 213 000 000 units komma att ges ut (varvid de
units som kan komma att utges som ersattning till garantier harefter bendmns ”Vederlagsunits”). Om samtliga garanter véljer att erhalla
Vederlagsunits och senare nyttjar samtliga teckningsoptioner serie TO 15 och teckningsoptioner serie TO 16 som erhallits genom
Vederlagsunits, medfor ersattningen en utspadning for befintliga aktiedgare motsvarande cirka 6 procent av det totala antalet stamaktier
i Bolaget efter Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 15 och teckningsoptioner serie TO
16 som utges i Foretradesemissionen samt till samtliga garanter i form av Vederlagsunits.

Bolaget har inom ramen for dess lanefinansiering med Fenja Capital Il A/S ("Fenja Capital”) atagit sig att vederlagsfritt emittera
teckningsoptioner serie 2026/2031 till Fenja Capital. Antalet teckningsoptioner som ska emitteras ska motsvara en total utspddning om
5 procent berdknat pa det totala antalet utestaende stamaktier i Bolaget omedelbart efter genomférandet av Féretrddesemissionen
(inklusive eventuella stamaktier som emitterats som en del av de units som emitterats till garanter som valt att erhalla ersattning i units).
For det fall Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga garanter véljer att erhalla Vederlagsunits kommer antalet teckningsoptioner
som utges till Fenja Capital uppga till 386 061 859. For det fall samtliga teckningsoptioner som kan komma att utges till Fenja Capital
utnyttjas for teckning av stamaktier kommer hogst 386 061 859 nya stamaktier att utges, vilket resulterar i en utspadning om cirka 5
procent av det totala antalet stamaktier i Bolaget efter Foretrddesemissionen (inklusive de stamaktier som utges till garanter for det fall
samtliga garantier viljer att erhalla Vederlagsunits). De teckningsoptioner serie 2025/2030 som utgavs till Fenja Capital i samband med
Bolagets tidigare foretradesemission under 2025 kommer att makuleras.

Kostnader fér Erbjudandet

Kostnaderna for Foretradesemissionen berédknas vid full teckning uppga till cirka 17 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader for
emissionsgarantier samt ersattning till finansiella och legala radgivare i anslutning till Foretrddesemissionen och kostnader relaterade
till marknadsféringsmaterial och andra presentationer.

Kostnader som dléggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU utgar dock normalt courtage enligt
tillampliga villkor for vardepappershandel.

Intékter och kostnader avseende Féretriddesemissionen

Vid full teckning i Féretrddesemissionen kommer Bolaget initialt att tillféras cirka 125,6 MSEK, fore avdrag for kostnader relaterade till
Foretradesemissionen, vilka vid full teckning berdknas uppga till cirka 17 MSEK.

Motiv fér Erbjudandet och anvindning av emissionslikviden

Styrelsen beddmer att Bolagets rorelsekapital ar otillrackligt for den kommande 12-manadersperioden och har darfér beslutat att
genomféra Foretradesemissionen. Dartill fokuserar Alligator om sin strategi och verksamhet mot att bibehalla vardet av sitt ekonomiska
intresse i HLX22 samtidigt som Bolagets allmdnna rorelsekostnader och riskexponering minimeras. HLX22 dr en monoklonal antikropp
mot HER2 som har sitt ursprung i ett forskningssamarbete med AbClon Inc. (“AbClon”) och som utvecklas av Henlius. Genom
underlicensavtalet har Alligator Bioscience ratt till 35 procent av AbClons intdkter fran Henlius, inklusive milstolpsbetalningar och
royalties, utan att adra sig nagra utvecklingskostnader. Detta motsvarar en effektiv royalty om upp till 1,75 procent av nettoférsaljningen
av HLX22, vilken foér ndrvarande uppskattas uppga till 150 — 450 MSEK arligen for Alligator vid toppférsaljning.

HLX22 utvarderas for ndrvarande i en global fas 3-studie for férstahandsbehandling av HER2-positiv magcancer och cancer i 6vergangen
mellan magen och matstrupen (GEJ), i kombination med trastuzumab och kemoterapi, dér patienter behandlas i alla deltagande
regioner, inklusive USA, Europa, Kina, Japan, Korea, Latinamerika och Australien. Dessutom genomfér Henlius fas 2/3-studier med HLX22
for aterkommande och neo-adjuvant HER2-positiv bréstcancer, vilka bada representerar betydande marknadsmaéjligheter som ékar den
kommersiella potentialen for HLX22 och ger ytterligare majligheter till klinisk, regulatorisk och kommersiell framgang, samt Alligators
framtida royaltyintdkter. HLX22 har beviljats sarlikemedelsstatus fér magcancer bade i USA och EU. Topline-data fran fas 3-studien i
magcancer berdknas till andra halvaret 2027, med ett potentiellt forsta godkdannande av kinas lakemedelsmyndighet National Medical
Products Administration (“NMPA”) omkring 2029, godkdnnanden fran det amerikanska ldkemedelsverket (US Food and Drug
Administration, “FDA”) och det europeiska ldkemedelsverket (the European Medicines Agency, “EMA”) omkring 2029 och forsta
royaltyintékter berdknade fran omkring 2030.

Som ett led i omstaliningen avser Bolaget att avbryta all fortsatt sjdlvstandig utveckling av, samt forberedelser och stod for fas 3-studier
avseende, huvudkandidaten mitazalimab, samt att avveckla verksamheten och minska organisationen till den minimala personalstyrka
som kravs for att dvervaka HLX22-programmet, villkorat av férhandlingar med berdrda fackféreningar, vilka kommer att inledas
omgaende. Alligator kommer att fortsatta leverera mitazalimab fér att stédja pagaende externt finansierade prévarinitierade studier,
inklusive den randomiserade fas 2/3-studien av gallvdgscancer, och dirmed bevara méjligheten att utforska mitazalimabs bredare
potential utan studiespecifika kostnader for Bolaget. | samband med detta kommer Bolaget dven att inleda en 6versyn av verksamhetens
kostnadsbas i syfte att identifiera och genomfora ytterligare kostnadsbesparande atgarder.

Mitazalimab, en agonistisk CD40-antikropp, utvérderades i OPTIMIZE-1-studien i kombination med kemoterapi (mFOLFIRINOX) vid
forstahandsbehandling av metastaserad bukspottkortelcancer. Trots de positiva data som hittills har genererats har Bolaget dragit
slutsatsen att det inte har majlighet att pa egen hand finansiera fortsatt utveckling av mitazalimab mot fas 3, med anledning av
utvecklingen i behandlingslandskapet fér bukspottkértelcancer, inklusive nya kliniska data fran innovativa malriktade terapier sasom
RAS(ON)-hdmmare och snabbt framskridande utvecklingsprojekt i sen fas, vilka férvdntas ha en betydande inverkan pa framtida
behandlingsparadigm inom indikationen. Bolaget bedomer att mitazalimab har en bredare potential som ett immunonkologiskt
likemedel dven utanfér omradet for bukspottkértelcancer, och Alligator avser att forséka utlicensiera eller avyttra mitazalimab under
2026. Alligator Bioscience avser delvis att anvanda intdkterna fran Foretrddesemissionen for att omorientera sin verksamhet pa att
behalla framtida royaltyuppsida fran HLX22.

Vid full teckning i Foretradesemissionen forvantas Bolaget initialt tillféras cirka 125,6 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionskostnaderna beréknas vid full teckning uppga till hogst cirka 17 MSEK, varav cirka 8 MSEK &r hanforligt till garantierséttning
(under forutsattning att samtliga garanter viljer att erhalla kontant ersattning). Den férvdantade nettolikviden fran Féretradesemissionen
uppgar darmed till cirka 108,6 MSEK.



Av nettolikviden avses cirka 20 MSEK (cirka 18 procent) att anvdndas for aterbetalning av brygglan fran Fenja Capital och Kivsvalk AB,
inklusive upplupen ranta. Den resterande likviden, efter aterbetalning av brygglan fran Fenja Capital och Kivsvalk AB, avses att disponeras
for féljande dndamal angivna i prioritetsordning och med ungeférlig andel angiven inom parentes:

1. Uppfyllelse av avtalsforpliktelser gentemot tillverkare av kliniskt material under uppséagningsperioden 2026-2027
(cirka 22 MSEK, motsvarande cirka 20 procent av likviden).

2. Avgangskostnader for anstéllda (cirka 13 MSEK, motsvarande cirka 12 procent av likviden).

3. Aterbetalning av utestaende Ian, upplupen rinta och aterbetalningsavgift till Fenja Capital genom kvittning och/eller
kontant betalning (cirka 8 MSEK, motsvarande cirka 8 procent av likviden).

4, Uppfyllelse av avtalsforpliktelser gentemot hyresvéard under den aterstdende kontraktsperioden (2027-2029) (cirka
33 MSEK, motsvarande cirka 30 procent av likviden).

5. Allmanna rorelsekostnader efter slutford ompositionering fram till 2029, med topline-data fran fas 3-studien for
HLX22 under den andra halvan av 2027 och en potentiell lansering under andra halvan av 2029 (cirka 13 MSEK,
motsvarande cirka 12 procent av likviden).

For det fall Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner serie TO 15 som utges i Erbjudandet utnyttjas for teckning
av stamaktier under januari 2027, till samma teckningskurs per stamaktie som i Foretradesemissionen, kommer Bolaget att tillféras
ytterligare cirka 62,8 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 1 MSEK. Den ytterligare nettolikviden
avses att anvdndas for att aterbetala det utestaende lanet fran Fenja Capital (i den utstrackning lanet inte aterbetalas i samband med
Foretradesemissionen) och som rérelsekapital for Bolaget.

For det fall Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner serie TO 16 som utges i Erbjudandet utnyttjas for teckning
av stamaktier under januari 2028, till samma teckningskurs per stamaktie som i Foretradesemissionen, kommer Bolaget att tillforas
ytterligare cirka 62,8 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 1 MSEK. Den ytterligare nettolikviden
avses att anvandas som rorelsekapital for Bolaget.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsforbindelser och garantiataganden, inte tecknas i tillrdcklig utstrackning kan Bolaget
fa svarigheter att driva verksamheten och verkstalla avvecklingsaktiviteter i planerad takt, inklusive uppfyllande av de ataganden som
beskrivs under anvindningen av emissionslikviden ovan, sdsom betalningar till tillverkare av kliniskt material, kostnader for
uppsagningsarbete, aterbetalning av 1an och hyresataganden under aterstdende kontraktsperiod. Vidare kan Bolaget komma att vilja
accelerera sina avvecklingsaktiviteter. Vid sadana situationer avser Bolaget undersdka alternativa finansieringsmaojligheter, sasom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag, finansiering genom lan eller liknande.

Teckningsférbindelser och garantiGtaganden

| samband med Erbjudandet har Alligator erhallit teckningsforbindelser fran ett antal befintliga aktiedgare om totalt 2 MSEK,
motsvarande cirka 2 procent av Féretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for Iimnade teckningsférbindelser. Darutoéver har Bolaget
ingatt avtal om garantidataganden med Vator Securities AB (”Vator Securities”) och Mangold Fondkommission AB (”Mangold
Fondkommission”) om totalt 56,8 MSEK, motsvarande cirka 45 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Erbjudandet
darmed av teckningsforbindelser och garantiataganden om upp till 58,8 MSEK, motsvarande cirka 47 procent av Féretradesemissionen.
Enligt garantidtagandena ska Vator Securities och Mangold Fondkommission, i den utstrackning Foretradesemissionen inte tecknas
fulltecknas genom utnyttjande av unitratter, teckning utan unitratter eller genom teckningsforbindelser, teckna de units som inte
tecknats pa annat satt upp till 56,8 MSEK. Om Féretradesemissionen tecknas till mer dn 56,8 MSEK genom andra satt kommer
garantiatagandena inte att utnyttjas. Ldmnade teckningsforbindelser och ingangna garantidtaganden &r inte sékerstillda via
forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang och det finns darmed en risk att Erbjudandet
inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital &n berdknat for att finansiera verksamheten.

Vdsentliga intressen och intressekonflikter

APREA Partners AB ("APREA”) &r finansiell radgivare i samband med Erbjudandet. Vator Securities &r emissionsinstitut i samband med
Erbjudandet. APREA och Vator Securities erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet.
APREA och Vator Securities och dess nérstaende bolag har bedrivit och kan komma att bedriva affars- och investmentbank och finansiell
radgivning samt ddrmed sammanhéangande verksamheter inom ramen for sin ordinarie verksamhet med Alligator, eller annan part som
ar narstaende till eller konkurrerar med Alligator, for vilka de har erhallit, och kan komma att erhalla, ersattning. Darutéver kan APREA
och Vator Securities och/eller dess nédrstaende bolag inom ramen foér sin ordinarie affarsverksamhet inneha Bolagets vardepapper for
investeringsdndamal for egen rakning och for sina kunders rakning. Som ett resultat av detta kan dessa parter ha intressen som inte ari
linje med varandra, eller som méjligen kan komma i konflikt med investerarnas intressen, alternativt Bolagets eller Koncernens intressen.

Setterwalls Advokatbyra AB ar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Setterwalls Advokatbyra AB erhaller ers&ttning
for utforda tjanster enligt I6pande rakning.

Alligator har erhallit teckningsférbindelser fran ett antal befintliga aktiedgare samt ingatt avtal om garantidtaganden med Vator
Securities och Mangold Fondkommission. Totalt uppgar ingangna teckningsférbindelser och garantidtaganden till 58,8 MSEK,
motsvarande cirka 47 procent av Erbjudandet.

Utdver ovanstaende parters intresse av att Erbjudandet kan genomforas framgangsrikt bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller
andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.



